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Abstrakt

Przedmiot badan: Niniejszy artykut poswiecony zostal ocenie wptywu stabilizacji makroeko-
nomicznej na zrownowazony rozwoj przedsigbiorstw w Bulgarii, Czechach, Polsce i Rumunii.
Analizowana problematyka stanowi ciekawy i stosunkowo stabo rozpoznany obszar badawczy,
ktoéry odnosi si¢ do rozwoju gospodarczego odbywajacego si¢ z poszanowaniem kwestii spotecz-
nych i srodowiskowych. Zrownowazony rozwoj determinowany jest przez szereg czynnikow,
o charakterze mikroekonomicznym i makroekonomicznym. Jednym z kluczowych aspektéw dla
funkcjonowania i rozwoju podmiotdw gospodarczych jest stabilizacja makroekonomiczna, ktéra
mozna utozsamia¢ z korzystna sytuacja gospodarcza, polityczna, spoteczng i demograficzng kra-
ju, czyli stanem réwnowagi wewnetrznej i zewnetrznej. Zachowanie jej odpowiedniego poziomu
sprzyja podejmowaniu przez przedsigbiorstwa dziatan na rzecz zrownowazonego rozwoju.

Cel badawczy: Podstawowym celem artykutu jest ocena zaleznosci pomigdzy poziomem zrow-
nowazonego rozwoju przedsigbiorstw w Butgarii, Czechach, Polsce i Rumunii a poziomem sta-
bilnosci makroekonomicznej w badanych krajach w latach 2008-2017.

Metoda badawcza: Podstawowa metoda stosowang w opracowaniu jest metoda ilo$ciowa.
W celu realizacji przyjetego problemu badawczego stworzono syntetyczne wskazniki stabilnosci
makroekonomicznej w oparciu o koncepcje pieciokata stabilizacji makroekonomicznej oraz syn-
tetyczny wskaznik zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw wyznaczony w oparciu o metode
normalizacji zmiennych, a nastgpnie dokonano statystycznej oceny zaleznosci pomi¢dzy nimi.
Wyniki: Poczatkowe rozwazania poswigcono oméwieniu wybranych zagadnien teoretycznych
dotyczacych analizowanej problematyki, dalsza cz¢s$¢ opracowania opisuje wyniki przeprowadzo-
nego badania. Otrzymane wspoétczynniki korelacji liniowej Pearsona wyniosty odpowiednio dla
Butgarii 0,67, Czech 0,82, Polski 0,93 i Rumunii 0,7 na poziomie istotnosci p < 0,05. Podobne re-
zultaty daty wynik regresji wielorakiej. Najwyzszy wptyw zmiany wskaznika PSM widoczny jest
w przypadku Polski (b* = 0,93) oraz Czech (b* = 0,82). Nalezy zatem przyja¢, ze uwarunkowania
makroekonomiczne maja istotny statystycznie wptyw na zrownowazony rozwoj przedsigbiorstw.

Stowa kluczowe: zrownowazony rozwoj przedsigbiorstw, stabilnos¢ makroekonomiczna.
Klasyfikacja JEL: D04, D20, Q50
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1. Wstep

Globalizacja, zmiany klimatu, wzrost §wiadomosci odnosnie do skutkow pro-
wadzenia dziatalno$ci gospodarczej majg kluczowe znaczenie dla ewolucji
w podejsciu do zarzadzania rozwojem podmiotow gospodarczych. Kwestig klu-
czowy staje si¢ uwzglednienie wptywu funkcjonowania przedsigbiorstw na lo-
kalne spotecznosci i sSrodowisko naturalne. Na popularnosci zyskuje koncepcja
zroéwnowazonego rozwoju, ktorej podstawowym przestaniem jest zachowanie
obecnych warunkéw i mozliwosci zycia dla przysztych pokolen. Idea zrow-
nowazonego rozwoju na poziomie mikroekonomicznym odnosi si¢ do funk-
cjonowania podmiotow gospodarczych, organizacji, instytucji i gospodarstw
domowych. Niniejszy artykul ma na celu ocen¢ poziomu zrownowazonego roz-
woju przedsiebiorstw w Butgarii, Czechach, Polsce i Rumunii oraz okreslenie
wplywu stabilizacji makroekonomicznej na jego poziom. Poczatkowe rozwa-
zania poswigcono omowieniu podstawowych zagadnien teoretycznych zwig-
zanych ze zrbwnowazonym rozwojem przedsi¢biorstw i jego determinantami.
W zasadniczej cze$ci opracowania przedstawiono wyniki badan empirycznych
dotyczacych zaleznosci pomigedzy zréwnowazonym rozwojem przedsiebiorstw
a stabilizacja makroekonomiczna.

2. Wybrane problemy zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw

Koncepcja zrownowazonego rozwoju rozwinela si¢ jako przeciwwaga dla tra-
dycyjnego podejscia do rozwoju gospodarczego, w ktérym zdaniem E.U. von
Weizsickera ,,globalizacje rynkow i monetarne podejscie do wielu dziedzin zy-
cia uwazano za droge do powszechnego dobrobytu, spychajac na margines spra-
wy $rodowiska naturalnego, zasad wspotzycia migdzy ludzmi i moralno$ci™'.
Gwaltowny rozwoj gospodarczy stat si¢ jedng z gtownych przyczyn degradacji
srodowiska naturalnego i zmian klimatycznych. Wzrost §wiadomosci na te-
mat negatywnych aspektow dziatalnosci ludzkiej doprowadzit do pojawienia
si¢ nowego paradygmatu rozwoju podkreslajacego konieczno$¢ uwzglednienia
w nim kwestii spotecznych i $rodowiskowych. Pomimo iz koncepcja zrowno-
wazonego rozwoju jest stosunkowo mtoda, to doczekata si¢ wielu podejs¢ do
jej konceptualizacji. Najbardziej rozpowszechniona definicja pochodzi z Ra-
portu Komisji do Spraw Srodowiska i Rozwoju ,,Nasza wspolna przyszto$¢”,

' H. Rogall, Ekonomia zréwnowazonego rozwoju. Teoria i praktyka, Zysk i S-ka, Poznan 2010,

s. 15.
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okreslanego mianem Raportu Brundtland, wskazuje on, ze jest to ,,proces prze-
mian, ktory zapewnia zaspokajanie potrzeb obecnego pokolenia bez umniej-
szania szans rozwojowych przysztych generacji”?. Moze by¢ on rozumiany
jako: ,,proces optymalizacji, oparty na minimalizowaniu strat ekologicznych
zwigzanych z osigganiem okreslonych korzysci gospodarczych i spotecznych.
Wymaga nieustannej kontroli i sterowania, przy jednoczesnym preferowaniu
czystych technologii chronigcych $rodowisko™. Kompleksowe podejscie do
koncepcji wskazuje, ze ,,obejmuje ona wszystkich i wszystko — dotyczy wie-
lu aspektow dziatalnos$ci cztowieka i jego relacji z otoczeniem, a jej realizacja
wymaga wspotdziatania ludzi i instytucji reprezentujagcych odmienne profesje,
punkty wyjsciowe i wizje przysztosci™. Definicje zrownowazonego rozwoju
podkreslaja konieczno$¢ harmonizacji celéw spoteczno-gospodarczych i eko-
logicznych®, ochrong $rodowiska naturalnego i wzmocnienie sprawiedliwosci
spolecznej®. Zrownowazony rozwoj oznacza zatem maksymalizacje korzysci
spoteczno-gospodarczych przy zachowaniu uzytecznosci oraz jakosci zasobow
przyrody w dtugim okresie’. U podstaw zrownowazonego rozwoju lezy ,,ko-
nieczno$¢ zapewnienia poprawy jakosci zycia obecnych i przyszlych pokolen
poprzez ksztattowanie wtasciwych proporcji migdzy trzema rodzajami kapitatu:
ekonomicznym, ludzkim i przyrodniczym™. Tresciwa definicja wskazuje, ze
jest to ,,tad zintegrowany, czyli swoista gra ograniczen w korzystaniu ze wszyst-

E. Mazur-Wierzbicka, Koncepcja zrownowazonego rozwoju jako podstawa gospodarowa-

nia Srodowiskiem przyrodniczym, w: D. Kopycinska, Funkcjonowanie gospodarki polskiej

w warunkach integracji i globalizacji, Wydawnictwo Katedra Mikroekonomii US, Szczecin

2005, s. 34.

K. Firlej, D. Sikorska, I. Wielewska, B. Jelen, Rola i miejsce zrownowazonego rozwoju

w dziatalnosci polskich przedsigbiorstw, w: Integracja problemow srodowiskowych i teorii

zrownowazonego rozwoju w systemie zarzqdzania przedsiebiorstwem, Politechnika Biatostoc-

ka, Centrum Zréwnowazonego Rozwoju i Zarzadzania Srodowiskiem, Biatystok 20053, s. 264.
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Wydawnictwo SGGW, Warszawa 2008, s. 11.

I. Sachs, Globalne problemy ekorozwoju, w: Wdrazanie polityki ekorozwojem (materiaty

konferencyjne), Krakow 1995; K. Dubel, Uwarunkowania przyrodnicze w planowaniu prze-

strzennym, Ekonomia i Srodowisko, Biatystok 1998.

¢ D. Dunphy, J. Benveniste, A. Griffiths, P. Sutton, Sustainability: The Corporate Challenge
of the 21st Century, Allen & Unwin, New South Wales 2000.
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naturalnych, C.H. Beck, Warszawa 2002.

B. Piontek, Koncepcja rozwoju zrownowazonego i trwatego Polski, Wydawnictwo Naukowe

PWN, Warszawa 2002, s. 27.
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kich kapitalow™. Zrownowazony rozwoj utozsamiany jest bardzo czgsto z ta-
kimi kategoriami jak: zmiana, wzrost, postgp, dtugi okres czasu, ekorozwdj,
poprawa warunkow i jakosci zycia'®.

Zréownowazony rozwoj moze by¢ rozpatrywany w skali makroekonomicz-
nej, odnosi si¢ wowczas do funkcjonowania calych gospodarek, jak i w skali
mikroekonomicznej, analizie podlegaja wowczas podmioty gospodarcze, insty-
tucje, organizacje oraz gospodarstwa domowe. Wydaje si¢, ze uzyskanie pozy-
tywnych efektow w zakresie dbania o klimat i srodowisko naturalne wymaga
podjecia dziatan w szczegoélnosci przez przedsigbiorstwa, ktorych dziatalnos¢
W znacznym stopniu przyczynia si¢ do degradacji zasobow przyrody''.

Mianem przedsigbiorstwa zréwnowazonego okresla si¢ podmiot gospodar-
czy, ktory na réwni z celami ekonomicznymi realizuje cele spoteczne i w zakre-
sie ochrony $rodowiska naturalnego. Zrownowazony rozwdj przedsi¢biorstwa
moze by¢ rozumiany jako strategia uwzgledniajaca biezace potrzeby wilascicieli
1 interesariuszy przedsigbiorstwa, przy jednoczesnej dbalosci o zasoby przy-
rody, po to by mogly one shuzy¢ przysztym pokoleniom'?. Przedsigbiorstwo,
realizujac koncepcje zrownowazonego rozwoju, musi ,,uwzgledni¢ w swojej
dziatalnoséci wszystkie aspekty srodowiskowe i spoteczne”". Zréwnowazony
rozw0j przedsigbiorstwa to ,,rozwdj spoleczny i gospodarczy przedsigbiorstw,
umozliwiajacy dzisiejsze realizowanie aspiracji i osigganie zyskow bez naru-
szania mozliwos$ci realizowania aspiracji i osiagania zyskow w przysztosci”'.

° T. Borys, Koncepcja zréwnowazonego rozwoju w naukach ekonomicznych, w: B. Poskrobko

(red.), Ekonomia zrownowazonego rozwoju. Zarys problemow badawczych i dydaktyki, Wyz-
sza Szkota Ekonomiczna, Biatystok 2010.
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T. Trojanowski, Przedsiebiorstwo wobec wyzwan zréwnowazonego rozwoju, Zeszyty
Naukowe Politechniki Slaskiej, Organizacja i Zarzadzanie 2015/77, s. 244.
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Zrownowazony rozwoj przedsigbiorstwa moze by¢ utozsamiany z ,trwalym
rozwojem, zgodnym z wymaganiami ochrony $rodowiska i w ktérym potrzeby
obecnego pokolenia moga by¢ zaspokojone bez umniejszania szans przysztych
pokolen na ich zaspokojenie”'®. Oznacza on ,,zaspokajanie potrzeb bezposred-
nich i posrednich interesariuszy firmy [...] bez ograniczania jego zdolnosci do
zaspokajania potrzeb przysztych interesariuszy”'® lub jako ,,0sigganie sukcesu
dzi$ bez uszczerbku dla potrzeb przysztosci”'’. Szerokie podejscie do zrowno-
wazonego rozwoju przedsigbiorstwa podkresla kompleksowo$¢ relacji, uwarun-
kowan rozwoju, zalezno$ci pomiedzy czynnikami wewnetrznymi i zewnetrzny-
mi, harmonizacji dzialan podejmowanych w sferze ekonomicznej, spolecznej
i srodowiskowej. Waskie podejscie koncentruje si¢ na srodowisku przyrodni-
czym i odnosi si¢ do zarzadzania srodowiskowego'®.

W literaturze przedmiotu obok terminu zréwnowazone przedsigbiorstwo
funkcjonuje termin zrownowazona przedsigbiorczos¢, ktora stanowi ciag dzia-
tan ukierunkowanych na realizacje idei zrbwnowazonego rozwoju w praktyce
gospodarczej. Zrownowazone przedsiebiorstwo okresla podmiot, ktory obok
maksymalizacji zysku, kieruje si¢ sprawiedliwoscig spoleczng oraz dbatosciag
o dobro planety'. Na podkreslenie zastuguje fakt, ze zréwnowazone przed-
sigbiorstwo, dbajac o zasoby przyrody, nie powinno zaniedbywac celu, jakim
jest osigganie zysku?. Nalezy jednak zauwazy¢, ze niektorzy przedstawiciele
literatury przedmiotu, zajmujac si¢ problematyka zrbwnowazonej przedsigbior-
czosci, skupiaja si¢ albo na kwestiach spotecznych, albo srodowiskowych?'. Co

5 A. Do$, Wspolczesne koncepcje celu przedsigbiorstwa w aspekcie implementacji zasad

zrownowazonego rozwoju, w: T. Famulska, J. Nowakowski, Kontrowersje wokot finansow,
Difin, Warszawa 2011, s. 304.

T. Dyllick, K. Hockerts, Beyond the case for corporate sustainability, Bus Strat Environ
2002/11.

J. Boudreau, P. Ramstad, Talentship, talent segmentation, and sustainability: A new HR
decision science paradigm for a new strategy definition, Human Resource Management
2005/44 (2).

T. Pakulska, M. Poniatowska-Jaksch, Rozwdj zrownowazony — , szeroka i wqska”
interpretacja, stan wiedzy, http://www.sgh.waw.pl; stan na 27.01.2019 r.

K. Hockerts, R. Wiistenhagen, Greening Goliaths versus emerging Davids — Theorizing
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Business Venturing 2010/25 (5), s. 481-492.
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2007/22 (1), s. 50-76.
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literature, International Journal of Business Research 2014/14 (3), s. 163-172.
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wigcej, w ostatnim czasie coraz widoczniej podkreslane jest znaczenie i dbatos¢
o realizacje celow spotecznych?.

Realizacja idei wymaga zmiany podejscia kadry zarzadzajacej i poszcze-
golnych pracownikow, niesie za sobg koniecznos¢ wprowadzenia ,,nowych
sposobOw organizacji i zarzadzania jednostkami gospodarczymi, przejawiajace
si¢ zastegpowaniem technologii ucigzliwej dla $rodowiska, urzadzeniami tech-
nologicznymi, ktore sg dla niego przyjazne oraz zapewniaja bezpieczenstwo
i komfort ludzi”*. Na drodze do zrownowazonego rozwoju konieczne jest po-
dejmowanie przez podmioty gospodarcze dziatan ukierunkowanych na ograni-
czenie zuzycia zasobow naturalnych i energii, wykorzystywanie odnawialnych
zrodet energii, redukcje emisji zanieczyszczen oraz wytwarzanych odpadow?.
Realizacja idei zrownowazonego rozwoju ,,nie oznacza rezygnacji z dazenia do
zysku jako jednego z podstawowych celow przedsigbiorstwa. Dochodzg do tego
korzys$ci w postaci pozytywnego wizerunku, zainteresowania ze strony odbior-
cow, efektywnej wspolpracy z interesariuszami”?. Efektywnos$¢ zréwnowazo-
nego rozwoju przedsigbiorstw uzalezniona jest od odpowiednio sformutowane;
wielowymiarowej strategii uwzgledniajacej relacje podmiotu gospodarczego
Z jego otoczeniem oraz umiej¢tnosci jej implementacji we wszystkich proce-
sach przedsigbiorstwa?.

3. Determinanty zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw

Realizacja koncepcji zrownowazonego rozwoju przez przedsigbiorstwa stano-
wi wyzwanie, ktore wymaga nowego podejscia do zarzadzania, innowacyjnego
spojrzenia na organizacj¢, wdrozenia nowych modeli biznesowych, uwzgled-
niajacych triade celow: ekonomicznych, spotecznych i $Srodowiskowych.
U podstaw implementacji koncepcji zrownowazonego rozwoju na poziomie

2 N.M.P. Bocken, S.W Short, P. Rana, S. Evans, 4 literature and practice review to develop

sustainable business model archetypes, Journal of Cleaner Production 2014/65, s. 42-56.

B. Poskrobko, Teoretyczne aspekty ekorozwoju, Ekonomia i Srodowisko 1997/1 (10), s. 7.
G. Hilson, B. Murcka, Sustainable development in the mining industry: clarifying the
corporate perspective, Resources Policy 2000/26, s. 227-238.

K. Gadomska-Lila, J. Wasilewicz, Zrownowazony rozwdj i spoleczna odpowiedzialnos¢
z perspektywy biznesowej, Studia i Prace WNEIZ US 2016/46/1, s. 306-307.

E. Sidorczuk-Pietraszko, Rola koncepcji zrownowazonego rozwoju w doskonaleniu Syste-
mow Zarzqdzania Srodowiskowego, w: A. Matuszak-Flejszman (red.), Doskonalenie sys-
temu zarzqdzania Srodowiskowego a zrownowazony rozwdj, Polskie Zrzeszenie Inzynierow
i Technikoéw Sanitarnych, Poznan 2009, s. 16-18.
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mikroekonomicznym lezy przekonanie o dlugofalowym podejéciu do zarza-

dzania rozwojem, ukierunkowanym na maksymalizacj¢ korzys$ci interesariuszy

i dbato$¢ o zasoby przyrody. Zasadnicza role powinny tu odgrywac kwestie

zwigzane z marketingiem zrownowazonym, ktéorego mianem okresla si¢ ,,mar-

keting odpowiedzialny spotecznie, prowadzony z poszanowaniem $rodowiska
naturalnego, ktory zaspokaja biezace potrzeby konsumentow i przedsigbiorstw,
zachowujac jednoczesnie lub nawet poprawiajac zdolno$¢ nastepnych pokolen
do zaspokojenia ich potrzeb w przysztosci”?’. Zrownowazony rozwoj wymaga
zatem jego wykorzystania w celu optymalizacji podejmowanych decyzji do-
tyczacych zyskow, dobrobytu spoteczenstwa i $rodowiska naturalnego. Jed-
noczes$nie umozliwia on budowe marki przedsigbiorstwa i jej rozwoj poprzez
odpowiednie dziatania, tworzace obraz podmiotu gospodarczego jako podmiotu
nowoczesnego, dbajacego o otoczenie zewngtrzne, srodowisko naturalne i pra-
cownikow?.

Zréwnowazony rozw0j przedsigbiorstw uzalezniony jest od szeregu czyn-
nikow, ktore mozna podzieli¢ na dwie zasadnicze grupy:

— determinanty zewng¢trzne: stabilno$¢ polityczna, poziom rozwoju spotecz-
no-gospodarczego kraju oraz perspektywy jego wzrostu, uwarunkowania
prawne (w tym przede wszystkim krajowe i mi¢dzynarodowe regulacje
i normy prawne w zakresie ochrony srodowiska naturalnego), swiadomos¢
spoteczna odno$nie do wplywu dziatalnosci cztowieka na zasoby przyrody,
wsparcie finansowe dla dziatan na rzecz ochrony srodowiska naturalnego,
programy edukacyjne;

— determinanty wewngtrzne: stabilno$¢ finansowa przedsigbiorstwa, ela-
stycznos¢ 1 zdolnos¢ do adaptacji do zmieniajacego si¢ otoczenia, che¢ do
podejmowania ryzyka, $wiadomos¢ spoleczna i ekologiczna, kultura orga-
nizacyjna i $wiadome przywodztwo, wielko$¢ przedsigbiorstwa i branze,
w ktorych ono dziata®.

Ze wzgledu na podjety temat opracowania analizie poddano wptyw sta-
bilizacji makroekonomicznej na zrownowazony rozwoj przedsigbiorstw. Przez

27 D. Kadirov, Sustainability marketing systems, VDM Verlag Dr. Muller 2010.

2 T. Trojanowki, op. cit., s. 244.

¥ W.M. Grudzewski, I.LK. Hejduk, A. Sankowska, M. Wantuchowicz, Sustainability w biz-
nesie, czyli przedsiebiorstwo przysztosci. Zmiany paradygmatow i koncepcji zarzqdzania,
Wydawnictwo Poltext, Warszawa 2010, s. 299-304; M. Urbaniec, Wplhw innowacji eko-
logicznych na rozwdj zrownowazony, w: E. Sidorczuk-Pietraszko (red.), Funkcjonowanie
przedsiebiorstw w warunkach zrownowazonego rozwoju i gospodarki opartej na wiedzy,
Wyd. WSE w Bialymstoku, Biatystok 2009.
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stabilizacje makroekonomiczng nalezy rozumie¢ ,,odpowiednia konfiguracje
wskaznikow gospodarczych, ktore odpowiadaja warunkom wzrostu gospodar-
czego™*". Stanowi ona swoisty uktad makroekonomiczny, ktérego cecha podsta-
wow3g jest zrbwnowazenie strumieni i zasobow poprzez stworzenie odpowied-
nich uwarunkowan prawnych, politycznych i strukturalnych umozliwiajacych
jak najpetniejsze wykorzystanie mocy wytworczych?'.

Jednym z narzedzi wykorzystywanych w analizie stabilizacji makroeko-
nomicznej jest metoda pigciokata, ktorej istota polega na obserwacji podsta-
wowych wielkosci ekonomicznych, takich jak: tempo wzrostu produktu kra-
jowego brutto, stopa rejestrowanego bezrobocia, stopa inflacji (relacja stopy
zadhuzenia sektora panstwowego saldo budzetu panstwa do produktu krajo-
wego brutto), stopa zadluzenia zagranicznego (relacja salda obrotéw biezg-
cych do produktu krajowego brutto). Pole pigciokata zbudowane jest z pigciu
trojkatow:

— A —trojkat sfery realnej (stopa wzrostu gospodarczego i stopy bezrobocia);
— B —trojkat stagflacji (stopa bezrobocia i inflacji);

—  C—trdjkat budzetu i inflacji;

— D —trojkat rownowagi finansowej;

—  E —trojkat sektora zewngetrznego™.

Zaleta metody jest mozliwo$¢ wyodrgbnienia czynnikow wewnetrznych
(trojkat A + B + C) 1 zewnetrznych (trojkat D + E) majacych wplyw na stabili-
zacje¢ makroekonomiczna.

4. Metodyka badania wptywu stabilizacji makroekonomicznej
na zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw

Badanie dotyczace wptywu poziomu stabilnosci makroekonomicznej na zrow-
nowazony rozwoj przedsigbiorstw przeprowadzono dla Butgarii, Czech, Polski
1 Rumunii w latach 2008-2017. Ze wzgledu na che¢ uwzglednienia wynikow

30 A. Grynia, J. Marcinkiewicz, Proces stabilizacji makroekonomicznej w wybranych krajach
Unii Europejskiej, Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego
w Katowicach 2017/319, s. 42.

31 G. Kolodko, Polityka finansowa — transformacja — wzrost, Wydawnictwo Instytut Finansow,

Warszawa 1991.

G.W. Kolodko, Kwadratura pieciokqta. Od zatamania gospodarczego do trwatego wzrostu,

Poltext, Warszawa 1993; J. Misala, Stabilizacja makroekonomiczna w Polsce w okresie trans-

formacji ze szczegolnym uwzglednieniem deficytow blizniaczych, Politechnika Radomska, Ra-

dom 2007.

32



Stabilizacja makroekonomiczna a zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw... 197

catego sektora przedsigbiorstw wykorzystano dane pochodzace z bazy Euro-
stat. Stanowi to do$¢ istotne ograniczenie ze wzgledu na zakres i tres¢ publi-
kowanych danych (bardziej szczegotowa analiza moze by¢ oparta o raporty
zrownowazonego rozwoju przedsigbiorstw uwzgledniajgce zalecenia GRI,
ograniczatoby to jednak badanie do jedynie promila podmiotow gospodarczych
sktadajacych stosowne raporty).

Podstawowym celem badania jest okreslenie wptywu stabilnosci makroeko-
nomicznej na zrownowazony rozwoj przedsigbiorstw. Analiz¢ przeprowadzono
w nastepujacych etapach:

1) Wyznaczono syntetyczne wskazniki zrbwnowazonego rozwoju przedsie-
biorstw w oparciu o nastgpujace wskazniki analityczne:

— stymulanty: liczba przedsigbiorstw, obrot brutto (miliony euro), wartos¢
produkcji (miliony euro), wartos¢ dodana wedhug kosztu czynnika (mi-
liony euro), nadwyzka operacyjna brutto (miliony euro), catkowite zaku-
py towardw i ustug (miliony euro), inwestycje brutto w dobra materialne
(miliony euro), nadwyzka operacyjna brutto, udziat nadwyzki operacyj-
nej brutto w wartosci dodanej, stopa inwestycji (%), wynagrodzenia (mi-
liony euro), koszty zabezpieczenia spotecznego (miliony euro), catkowite
zatrudnienie, obrot na pracownika (tysigce euro), wydajnos¢ pracy (ty-
sigce euro), wynagrodzenie w relacji do wydajnosci (%), wartos¢ dodana
brutto na pracownika (tysiace euro), stopa wzrostu zatrudnienia (%), licz-
ba zatrudnionych na przedsigbiorstwo, inwestycje na osobe zatrudniona
(tysiace euro);

— destymulanty: udziat kosztow pracy w wartosci produkcji (%), prze-
cigtny koszt na pracownika (tysigce euro), koszty personelu (miliony
euro), udzial kosztow personelu w catkowitych zakupach towarow
i ustug (%), emisje (tony): dwutlenku wegla, metanu, tlenku azotu, tlen-
kow siarki, amoniaku, tlenku wegla, tlenkow azotu oraz wytwarzanie
odpadow ogotem (tony).

2) Normalizacji zmiennych dokonano przy wykorzystaniu nastgpujacych

WZOrow:

— stymulanty:

gdzie:
x,;— warto$¢ i-tej zmiennej w roku j,
max X, — maksymalna warto$¢ i-tej zmiennej w j-tym roku;
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— destymulanty:

gdzie:
min, , — minimalna warto$¢ i-tej zmiennej w j-tym roku.
Syntetyczny wskaznik wyznaczono w oparciu o wzor:

gdzie:

S,— zagregowana warto$¢ wskaznika dla j-tego roku,

n — liczba wskaznikow uzytych w modelu.

1) Wyznaczono pig¢ciokat stabilizacji makroekonomicznej (PSM).

2) Dokonano oceny zalezno$ci pomiedzy wyznaczonym wskaznikiem PSM
a syntetycznym wskaznikiem zroéwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw
za pomocg wskaznika korelacji liniowej Pearsona oraz oszacowano model
regresji wielorakiej stopnia wpltywu stabilno$ci makroekonomicznej kra-
jOW na zrownowazony rozwoj przedsiebiorstw.

5. Wyniki badania
Najwicksza przecictna liczba zarejestrowanych przedsigbiorstw w latach
2008-2016 wystepuje w Polsce (ponad 1,5 mln podmiotéw), w Czechach nie-

spetna 1 mIn podmiotdéw, najmniejsza za$ w Butgarii 0,3 mIn (wykres 1).

WYKRES 1: Liczba przedsiebiorstw w wybranych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
w latach 2008-2016

2000 000

1500 000 Bulgaria
1000 000 — Czechy
500 000 Polska
0 T T T T T r ! r Romania

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

716 dto: obliczenia whasne na podstawie danych Eurostat.
Przecietny najwyzszy poziom wskaznika zrdwnowazonego rozwoju odno-

towano w Czechach (0,91), podobny jego poziom wystapit w Polsce (0,9). Naj-
nizszg przecigtng wartos¢ wskaznika odnotowano w Bulgarii (0,78). Najwyzsza
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maksymalna warto$¢ wskaznika wyniosta 0,97 w Czechach w 2017 r., najnizsza
warto$¢ wskaznika zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw wyniosta 0,66
w Bulgarii w 2010 r. (tabela 1).

TABELA 1: Wskazniki zrownowazonego rozwoju przedsigbiorstw w wybranych krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej w latach 2008—2017

2008 {2009 |2010 {2011 2012 {2013 2014 | 2015|2016 2017 | Max | Min |Srednia

Butgaria | 0,80 | 0,70 | 0,66 | 0,73 | 0,75 | 0,79 | 0,82 | 0,85 | 0,87 | 0,87 | 0,87 | 0,66 | 0,78

Czechy |0,890,77 | 0,88 0,93 | 0,90 | 0,89 0,92 | 0,96 | 0,95|0,97 | 0,97 | 0,77 | 0,91

Polska | 0,85(0,82|0,86|0,89 (0,87 (0,890,933 |0,94|0,94| 0,96 | 0,96 | 0,82 | 0,90

Rumunia| 0,86 | 0,67 | 0,74 | 0,88 | 0,84 | 0,86 | 0,87 | 0,89 0,90 | 0,92 | 0,92 | 0,67 | 0,84

Zr6d1o: obliczenia wasne na podstawie danych Eurostat.

Najwyzsza tendencje rozwojowa wskaznika zrownowazonego rozwoju
przedsigbiorstw odnotowano w Butgarii (wspoétczynnik przed zmienng t wy-
nio6st 0,0187), najnizszg za§ w Czechach (0,0142). Nalezy jednakze zauwazy¢,
ze we wszystkich analizowanych panstwach parametr przed zmiennag t jest do-
datni, co $wiadczy o tym, ze tendencja wzrostowa wskaznika zrownowazonego
rozwoju wystepuje we wszystkich analizowanych krajach.

TABELA 2: Linia trendu dla wskaznika zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw (zmienna
zalezna czas (1)) w latach 2008-2017

Bulgaria y=0,0187t + 0,6813 R?*=0,6085
Czechy y=10,0142t + 0,828 R*=10,5636
Polska y =0,0144t + 0,816 R*=0,8935
Rumunia y =0,0175t + 0,7467 R*=0,4635

716 dto: obliczenia whasne na podstawie danych Eurostat.

Wskazniki stabilizacji makroekonomicznej PSM we wszystkich analizowa-
nych krajach wskazujg na tendencje wzrostowa (podobnie jak wskazniki PSM1
i PSM2). Nalezy zauwazy¢, ze wyznaczone wskazniki dla wszystkich analizo-
wanych panstw sa na zblizonym poziomie. Przecigtne wartosci wskaznika PSM
wynosza dla Butgarii 0,48, dla Czech 0,5, Polski 0,44, a dla Rumunii 0,43.
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TABELA 3: Wskazniki do Pigciokgta stabilizacji makroekonomicznej (PSM) w wybranych
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej w latach 2008-2017

Wskaznik | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

PSM 1 0,351 0,26 | 0,28 | 0,29 | 0,29 | 0,30 | 0,26 | 0,32 | 0,34 | 0,31

Butgaria |PSM 2 0,00 | 0,03 | 0,17 | 0,21 | 0,18 | 0,22 | 0,23 | 0,21 | 0,26 | 0,31

PSM 0,35 10,29 | 0,44 | 0,49 | 0,47 | 0,52 | 0,49 | 0,52 | 0,61 | 0,62

PSM1 | 031026029 030]|027]|031]033]037] 036|036

Czechy |PSM2 0,17 { 0,13 | 0,13 | 0,16 | 0,16 | 0,18 | 0,21 | 0,22 | 0,24 | 0,24

PSM 0,48 | 0,39 | 0,42 | 0,46 | 0,43 | 0,49 | 0,54 | 0,59 | 0,60 | 0,60

PSM 1 0,30 | 0,25 | 0,25 | 0,28 | 0,27 | 0,28 | 0,32 | 0,32 | 0,32 | 0,32

Polska |PSM 2 0,07 | 0,12 | 0,10 | 0,10 | 0,13 | 0,17 | 0,16 | 0,20 | 0,20 | 0,22

PSM 0,37 | 0,37 | 0,35 | 0,38 | 0,40 | 0,45 | 0,48 | 0,51 | 0,52 | 0,54

PSM 1 0,30 | 0,20 | 0,23 | 0,27 | 0,29 | 0,31 | 0,33 | 0,34 | 0,33 | 0,35

Rumunia |[PSM2  (-0,03 | 0,09 | 0,09 | 0,10 | 0,11 | 0,19 | 0,19 | 0,18 | 0,17 | 0,24

PSM 027 | 0,29 | 032 | 0,37 | 0,40 | 0,50 | 0,52 | 0,52 | 0,50 | 0,59

716 dto: obliczenia whasne na podstawie danych Eurostat.

Wspotczynnik korelacji liniowej Pearsona pomiedzy wskaznikiem zréwno-
wazonego rozwoju przedsigbiorstw a poziomem stabilno$ci makroekonomicz-
nej we wszystkich analizowanych krajach jest istotny statystycznie na poziomie
p <0,05. Najwyzszy poziom wspolczynnika korelacji odnotowano w przypadku
zalezno$ci w Polsce (0,93), najnizszy za$ w Butgarii (0,67) (wykres 2).

WYKRES 2: Korelacje pomigdzy wskaznikiem zrownowazonego rozwoju przedsigbiorstw
a wskaznikiem PSM (oznaczone wspolczynniki korelacji sq istotne z p < ,05000, N = 10 (braki
danych usuwano przypadkami)

1,00 0.93
0,67
- _:-
0,00 - T T
Bulgaria Czechy Polska Rumunia

716 dto: obliczenia whasne na podstawie danych Eurostat.
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Wyniki regresji wielorakiej rOwniez wskazujg na istotng statystycznie zalez-
no$¢ pomigdzy analizowanymi zmiennymi. Najwyzszg wartos¢ wspotczynnika
b* odnotowano w przypadku Polski (0,93), co $wiadczy o tym, ze jezeli wskaz-
nik PSM wzrosnie o jednostke, to wskaznik zrbwnowazonego rozwoju wzro$nie
0 0,93, przy wspolczynniku determinacji R? = 86%. Najnizsza warto$¢ wspot-
czynnika odnotowano w przypadku Butgarii 0,67 przy R?= 0,46 (tabela 4).

TABELA 4: Wyniki regresji zmiennej zaleznej

b* |BlLstd.zb*| b |[Blstd.zb| t(8) p R?
W. wolny 0,56 0,09 6,15 0,00
Butgaria 0,46
PSM 0,67 0,26 0,48 0,18 2,59 0,03
W. wolny 0,61 0,07 8,18 0,00
Czechy 0,68
PSM 0,82 0,20 0,60 0,15 4,11 0,00
W. wolny 0,63 0,04 16,83 0,00
Polska 0,86
PSM 0,93 0,13 0,60 0,09 7,00 0,00
W. wolny 0,64 0,08 8,20 0,00
Rumunia 0,49
PSM 0,70 0,25 0,48 0,18 2,75 0,03

716 dto: obliczenia whasne na podstawie danych Eurostat.

Wyniki przeprowadzonego badania wskazujg, ze we wszystkich analizo-
wanych krajach mamy do czynienia ze stabilnym wzrostem wskaznika zrow-
nowazonego rozwoju przedsigbiorstw, ponadto poziom stabilizacji makroeko-
nomicznej rowniez wykazuje dodatnig dynamike wzrostowa. Wspotczynniki
korelacji liniowej Pearsona oraz wyniki regresji wielorakiej wskazuja, ze we
wszystkich analizowanych panstwach wystepuje istotna zalezno$¢ statystyczna
pomiedzy badanymi zmiennymi. Stabilno§¢ makroekonomiczna jest zatem jed-
nym z czynnikéw majgcych wptyw na zrownowazony rozwoj przedsigbiorstw.
Nalezy jednakze zauwazyc¢, ze istnieje szereg roznorodnych uwarunkowan roz-
woju ekonomicznego, spotecznego i srodowiskowego podmiotow gospodar-
czych, ktore powinny by¢ poddane dalszej analizie.
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6. Zakonczenie

Problematyka zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw stanowi ciekawy
obszar badawczy. Kwestie dotyczace spoteczno-gospodarczego rozwoju pod-
miotow gospodarczych odbywajacego si¢ z poszanowaniem zasobow przyrody
stanowig wyzwanie dla zarzadzajacych przedsigbiorstwami i sg jednym z pod-
stawowych aspektoéw realizacji koncepcji zrOwnowazonego rozwoju. Zrowno-
wazony rozwoj przedsigbiorstw uzalezniony jest od szeregu determinant o cha-
rakterze zewnetrznym i1 wewngetrznym. Uzyskane wyniki badania wskazuja,
ze jednym z czynnikdOw majacym wplyw na zréwnowazony rozwoj przedsie-
biorstw jest poziom stabilnosci makroekonomicznej. Otrzymane wspotczynni-
ki korelacji liniowej Pearsona wyniosty odpowiednio dla Butgarii 0,67, Czech
0,82, Polski 0,93 i Rumunii 0,7 na poziomie istotnosci p < 0,05. Podobne rezul-
taty daty wynik regresji wielorakiej. Najwyzszy wplyw zmiany wskaznika PSM
widoczny jest w przypadku Polski (b* = 0,93) oraz Czech (b* = 0,82).

Stabilna gospodarka ma wplyw na decyzje podejmowane przez przedsic-
biorcow, sprzyja inwestycjom, w tym zaangazowaniu kapitalowemu w dzia-
ania na rzecz ochrony $rodowiska naturalnego. Nalezy podkresli¢, ze rownie
istotne znaczenie ma tu sytuacja finansowo-majatkowa podmiotéw gospodar-
czych oraz $wiadomos$¢ ekologiczna przedsigbiorcow. Dalsze badania autorka
skoncentruje na analizie danych panelowych, ktorych zrédlem beda wyniki
przeprowadzonych ankiet. Pozwoli to na bardziej skrupulatng i catosciowa ana-
liz¢ determinant zrownowazonego rozwoju oraz oceng, ktora grupa czynnikow,
egzogenicznych czy tez endogenicznych, jest istotniejsza. W dalszej kolejnosci
mozliwe bedzie okreslenie kierunkow i dziatan wspierajacych zrownowazony
rozwoj przedsigbiorstw.
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Anna MISZTAL

MACROECONOMIC STABILIZATION AND THE SUSTAINABLE DEVELOPMENT
OF ENTERPRISES - THE CASE OF BULGARIA, THE CZECH REPUBLIC,
POLAND, AND ROMANIA

Abstract

Background: The main aim of this paper is to show the impact of macroeconomic stabilization
on the sustainable development of enterprises in Bulgaria, the Czech Republic, Poland, and Ro-
mania. The analysed issues constitute an interesting and poorly recognized research area, which
is taken into account in the development of activities that take place in relation to social and
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environmental problems. Sustainable development is determined by several microeconomic and
macroeconomic factors. One of the key factors on the the sustainable development of enterprise
is macroeconomic stabilization, which can be understood as the stability of economic, political
and social situation.

Research purpose: The main aim of this paper is to show the relationship between the level of
sustainable development of enterprises in Bulgaria, the Czech Republic, Poland and Romania and
the level of macroeconomic stability in these countries between 2008 and 2017.

Methods: The basic method used in this paper is the quantitative method. Synthetic indicators of
macroeconomic stability were based on the concept of a pentagon of macroeconomic stabilization
and a synthetic indicator of sustainable development of enterprises determined on the basis of the
variable normalization method, followed by a statistical evaluation of the relationship between
variables.

Conclusions: Initial considerations were devoted to discussing of selected theoretical issues related
to the analyzed issues; the next part of the study describes the results of the study. The obtained
Pearson linear correlation coefficients were 0.67 for Bulgaria, 0.82 for the Czech Republic, 0.93
for Poland, and 0.7 for Romania at the significance level p < 0.05. Similar results gave multiple
regression results. The highest impact of the PSM ratio change is seen in Poland, (b* = 0.93) and
the Czech Republic (b* = 0.82). Therefore, it should be assumed that macroeconomic conditions
have a statistically significant impact on the sustainable development of enterprises.

Keywords: sustainable development of enterprises; macroeconomic stability.
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